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ABSTRAK 

 

Kenaikan harga yang terlalu tinggi, akan menyebabkan permintaan terhadap 

pembelian saham tersebut mengalami penurunan dan pada akhirnya dapat 

menyebabkan harga saham tersebut menjadi tidak fluktuatif lagi. Untuk 

menghindari kondisi tersebut, maka yang dilakukan oleh perusahaan adalah 

menurunkan harga saham pada kisaran harga yang menarik minat investor untuk 

membeli yaitu melalui pemecahan saham (stock split). Pada dasarnya penelitian 

mengenai stock split sudah sering dilakukan. Namun permasalahan dalam 

penelitian ini adalah adanya hasil penelitian yang berbeda-beda, maka diperlukan 

penelitian lebih lanjut. 

Penelitian ini dilakukan pada 8 perusahaan yang terdaftar di BEI dan ISSI 

yang melakukan pemecahan saham pada tahun 2014 – 2017. Penelitian ini 

menggunakan analisis uji beda dua rata-rata dengan periode pengamatan (event 

window) adalah 12 bulan yaitu t = -6 (6 bulan sebelum stock split) dan t = 6 (6 bulan 

sesudah stock split). Metode penetuan sampel menggunakan purposive sampling. 

Berdasarkan hasil penelitian ini bahwa tidak ada perbedaan rata-rata 

abnormal return saham sebelum dan sesudah pemecahan saham yang artinya stock 

split tidak berpengaruh pada abnormal return saham. Sedangkan pada volume 

perdagangan saham, terdapat perbedaan volume perdagangan saham sebelum dan 

sesudah stock split sehingga stock split berpengaruh pada volume perdagangan 

saham. 

 

Kata kunci: stock split, abnormal return saham, volume perdagangan saham. 
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ABSTRACT 

 

The price increase is too high, it will cause a demand for the purchase of 

the stock decline and eventually can cause the stock price fluctuates no more. To 

avoid these conditions, then performed by the company is lowering the price of the 

shares at a price range that interests investors to buy through the breakdown of 

shares (stock split). Basically the research regarding stock split have often done. 

But the problem in this research is the existence of different research results, then 

further research is required. 

This research was conducted on 8 companies listed at the IDX and ISSI who 

did the splitting of shares in 2014 – 2017. This study uses two different test analysis 

on average with the period of observation (event window) is 12 months i.e., t =-6 

(the 6 months before the stock split) and t = 6 (6 months after the stock split). 

Method of determination of the sample using a purposive sampling. 

Based on the results of this research is that there is no difference in average 

abnormal return of shares before and after the breakdown of a stock means stock 

split had no effect on abnormal return of shares. While the volume of stock trading, 

stock trading volume difference before and after stock split so that a stock split 

affect the volume of stock trading. 

 

Keywords: stock split, abnormal return of stock, the volume of stock trading 
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RINGKASAN 

 

Ayu Destiana Wulandari, analisis perbandingan abnormal return saham dan 

volume perdagangan saham sebelum dan sesudah stock split dan dampaknya 

terhadap value of firm. Studi kasus pada perusahaan go public yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) dan I periode 2014-2017 di bawah bimbingan Ibu DR. 

Rima Elya Dasuki SE., M.Sc dan Bapak Abdul Hakim, M.Pd., M.Ag. 

 Untuk mengukur abnormal return saham digunakan data return saham 

masing-masing perusahaan pada waktu tertentu dan expected return saham masing-

masing perusahaan pada waktu tertentu. Kedua data tersebut digunakan untuk 

mengukur abnormal return saham yang selanjutnya dihitung menggunakan analisis 

statistik deskriptif, dimana dari hasil perhitungan tersebut akan diketahui apakah 

abnormal return tersebut positif atau negatif. 

 Volume perdagangan saham merupakan salah satu alat yang dapat 

digunakan untuk melihat ada atau tidaknya reaksi pasar terhadap suatu peristiwa 

tertentu, untuk melihat pengaruh pemecahan saham terhadap volume perdagangan 

saham dilihat dari aktivitas perdagangan saham yang bersangkutan yang diukur 

dengan Trading Volume Activity (TVA). Trading Volume Activity (TVA) 

merupakan perbandingan antara jumlah saham yang diperdagangkan pada waktu 

tertentu dengan jumlah saham perusahaan yang beredar pada periode tertentu.  

Nilai perusahaan dapat memberikan kemakmuran pemegang saham secara 

maksimum apabila harga saham perusahaan meningkat, untuk mencapai nilai 

perusahaan yang tinggi pada umumnya para pemodal menyerahkan pengelolaannya 
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kepada para profesional. Nilai perusahaan dapat diukur dengan Price Book Value 

(PBV) dan Price Earning ratio (PER). 

 Berdasarkan uraian di atas, penulis mengidentifikasikan masalah yaitu 

Sejauh mana pengaruh abnormal return saham sebelum dan sesudah stock split 

Sejauh mana pengaruh volume perdagangan saham sebelum dan sesudah stock 

split, dan Bagaimana nilai perusahaan yang melakukan stock split.. 

 Berdasarkan hasil analisis abnormal return saham menggunakan analisis 

statistik deskriptif diperoleh hasil sebagai berikut: 

1. Rata-rata abnormal return sebelum stock split bernilai 0.00327450. Nilai rata-

rata abnormal return yang positif menunjukkan bahwa return yang didapatkan 

oleh investor lebih tinggi dibandingkan return ekspektasinya. Perolehan 

abnormal return tertinggi sebelum stock split adalah 0.025772 dan yang 

terendah adalah -0.007392. standar deviasi abnormal return sebelum stock split 

menunjukkan nilai 0.010622155, hal ini berarti terjadi penyimpangan data 

sebesar 0.010622155 dari rata-rata abnormal return. 

2. Rata-rata abnormal return setelah stock split bernilai -8.31875000E-4. Nilai 

rata-rata abnormal return yang negatif menunjukkan bahwa return yang 

didapatkan oleh investor lebih rendah dibandingkan return ekspektasinya. 

Perolehan abnormal return tertinggi setelah stock split adalah 0.027256 dan 

yang terendah adalah -0.016835. Standar deviasi abnormal return sebelum 

stock split menunjukkan nilai 0.014539310, hal ini berarti terjadi penyimpangan 

data sebesar 0.014539310 dari rata-rata abnormal return. 
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Hasil perhitungan volume perdagangan saham yang dihitung menggunakan 

Trading Volume Activity (TVA) adalah Rata-rata TVA sebelum stock split bernilai 

0.0006113. Perolehan TVA tertinggi sebelum stock split adalah 0.000171 dan yang 

terendah adalah 0.000003. Standar deviasi TVA sebelum stock split menunjukkan 

nilai 0.000058533, hal ini berarti terjadi penyimpangan data sebesar 0.000058533 

dari rata-rata TVA. Rata-rata TVA setelah stock split bernilai 0.00012650. 

Perolehan TVA tertinggi setelah stock split adalah 0.000457 dan yang terendah 

adalah 0.  

Berdasarkan data di atas dapat diketahui Nilai t hitung abnormal return 

yang dihasilkan adalah sebesar 0.130 kurang dari t tabel 1.714. Hal ini 

menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan antara abnormal return saham 

sebelum dan sesudah stock split sehingga stock split tidak berpengaruh pada 

abnormal return saham. Nilai t hitung TVA yang dihasilkan adalah sebesar 0.310 

lebih dari t tabel -1.093. Hal ini menunjukkan bahwa terdapat perbedaan antara 

TVA sebelum dan sesudah stock split sehingga stock split berpengaruh pada volume 

perdagangan saham. 

Nilai PBV pada emiten-emiten yang melakukan stock split cenderung 

meningkat. Meningkatnya nilai PBV akan menguntungkan perusahaan karena 

makin tinggi rasio ini berarti pasar percaya akan prospek perusahaan tersebut, hal 

tersebut berdampak pada tingginya return tinggi PBV akan meningkatkan nilai 

perusahaan karena apabila PBV tinggi saham perusahaan.  
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Nilai PER pada emiten-emiten yang melakukan stock split juga cenderung. 

Semakin tinggi nilai PER maka akan menguntungkan pihak perusahaan karena PER 

yang tinggi menggambarkan tingkat pengembalian semakin cepat 
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