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ABSTRACT 

NIDA NURFADILLAH, 2024. Fraud Triangle Analysis in Detecting Financial 

Statement Fraud Using the Beneish M-Score Model. Empirical Study on Property 

and Real Estate Sector Companies Listed on the Indonesian Stock Exchange in 

2019-2023, under the guidance of H. Nurhayat Indra and Evan Firdaus. 

Property and real estate companies are one of the industrial sectors listed on the 

Indonesia Stock Exchange (BEI). The number of property and real estate companies 

registered on the IDX in 2023 will be 92 companies. According to a survey 

conducted by ACFE in 2022, property and real estate companies experienced the 

highest level of loss due to fraud, namely $435,000. The method used to detect 

financial statement fraud is the Beneish M-Score model because it compares two 

years of financial reports as a benchmark in determining value. The aim of this 

research is to test and analyze the influence of the fraud triangle variable on 

financial statement fraud, as well as to simultaneously test and analyze the influence 

of the fraud triangle on financial statement fraud. 

Fraud triangle is a term used to describe three conditions that cause fraud in 

financial reports. Financial statement fraud is a form of intentional misstatement. 

The method used in this research is a quantitative method with descriptive statistical 

data analysis techniques and logistic regression analysis. The data used is secondary 

data obtained from the idx.co.id website and the company's official website. Data 

collection techniques were carried out by means of literature study and 

documentation. The population in this study was 92 companies. The sampling 

technique used a purposive sampling technique, the samples obtained in the 

research were 11 companies with a total of 55 financial reports which met the 

requirements as research samples. 

The results of descriptive statistical analysis show that 32.7% of the 55 samples of 

property and real estate sector companies in 2019-2023 were indicated to be 

manipulating financial statements and 67.3% were not indicated to be manipulating 

financial statements. The research results show that partially the variable financial 

target is 0.268, financial stability 0.887, personal financial need 0.243, external 

pressure 0.091, ineffective monitoring 0.257 and rationalization 0.056, which 

means it is greater than 0.05 so it has no effect on financial statement fraud, while 

the variable nature of industry 0.018, which means less than 0.05, so it has an effect 

on financial statement fraud. Simultaneously, the fraud triangle is 0.012, which 

means less than 0.05, so it has an effect on financial statement fraud. 

Keywords: Fraud Triangle, Financial Statement Fraud, Property and Real 

Estate 
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ABSTRAK 

NIDA NURFADILLAH, 2024. Analisis Fraud Triangle Dalam Mendeteksi 

Kecurangan Laporan Keuangan Dengan Menggunakan Beneish M-Score Model. 

Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Properti dan Real Estate Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia Pada Tahun 2019-2023, dibawah bimbingan H. Nurhayat 

Indra dan Evan Firdaus. 

Perusahaan properti dan real estate merupakan salah satu sektor industri yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Jumlah perusahaan properti dan real estate 

yang terdaftar di BEI pada tahun 2023 berjumlah 92 perusahaan. Menurut survei 

yang dilakukan oleh ACFE tahun 2022 perusahaan properti dan real estate 

mengalami tingkat kerugian yang paling tinggi akibat terjadinya fraud yaitu sebesar 

$435.000. Metode yang digunakan untuk mendeteksi kecurangan laporan keuangan 

yaitu beneish m-score model karena membandingkan dua tahun laporan keuangan 

sebagai tolak ukur dalam menentukan nilai. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

menguji dan menganalisis pengaruh variabel fraud triangle terhadap kecurangan 

laporan keuangan, sekaligus untuk menguji dan menganalisis pengaruh fraud 

triangle secara simultan terhadap kecurangan laporan keuangan.  

Fraud triangle merupakan istilah yang digunakan untuk menggambarkan tiga 

kondisi penyebab terjadinya kecurangan dalam laporan keuangan. Kecurangan 

laporan keuangan adalah bentuk salah saji yang dilakukan secara sengaja. Metode 

yang digunakan dalam penelitian ini yaitu metode kuantitatif  dengan teknik analisis 

data statistik deskriptif dan analisis regresi logistik. Data yang digunakan 

merupakan data sekunder yang diperoleh dari website idx.co.id dan website resmi 

perusahaan. Teknik pengumpulan data dilakukan dengan cara studi pustaka dan 

dokumentasi. Populasi dalam penelitian ini sebanyak 92 perusahaan. Teknik 

penentuan sampel menggunakan teknik purposive sampling, sampel yang di dapat 

pada penelitian sebanyak 11 perusahaan dengan jumlah laporan keuangan sebanyak 

55 yang memenuhi persyaratan sebagai sampel penelitian. 

Hasil analisis statistik deskriptif menunjukkan 32,7% dari 55 sampel perusahaan 

sektor properti dan real estate pada tahun 2019-2023 yang terindikasi melakukan 

manipulator laporan keuangan dan 67,3% yang tidak terindikasi melakukan 

manipulator laporan keuangan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial 

variabel financial target 0,268, financial stability 0,887, personal financial need    

0,243, external pressure 0,091, ineffective monitoring 0,257 dan rationalization 

0,056 yang artinya lebih besar dari 0,05 sehingga tidak berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan, sementara variabel nature of industri 0,018 yang 

artinya kurang dari 0,05 sehingga berpengaruh terhadap kecurangan laporan 

keuangan. Secara simultan fraud triangle 0,012 yang berarti kurang dari 0,05 

sehingga berpengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan. 

Kata Kunci: Fraud Triangle, Kecurangan Laporan Keuangan, Properti dan 

Real Estate 
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