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ABSTRACT

REVA MAULIA F. 2025. The Effect of Inflation and Interest Rates on Stock
Returns (Case Study of Companies Listed in Kompas 100 Indonesian Stock
Exchange for the Period 2020 - 2024), under the guidance of Franklin Kharisma
Genta.

The 10% tariff policy by the US President created high uncertainty among
investors and triggered inflation, making the stock market highly volatile. High
volatility often leads to negative stock returns as investors become defensive and
wait for policy clarity.

In the context of the capital market, inflation and interest rates are two
macroeconomic variables that are highly considered by investors, because both
affect the company's stock return both directly and indirectly, which has an impact
on company performance and investor interest in investing.. Therefore, this study
aims to look at the effect of Inflation and Interest Rates on Stock Returns.

With the research method, namely quantitative approach using multiple
linear regression analysis. The data in this study comes from stock prices published
on the Indonesia Stock Exchange and web investing, as well as inflation and interest
rate data on the bank Indonesia web.

The results of this study indicate that inflation and interest rates have an
effect and are significant with a significance value on stock returns with a very close
correlation level in CPIN, DSNG, ICBP and INDF companies and a weak
correlation in JAPFA, LSIP and MYOR companies. And stock returns can be
explained by other factors outside of macroeconomic factors, namely
microeconomic factors and non-economic macro_factors.

Keywords : Inflantion, Interest Rate, Stock Return



ABSTRAK

REVA MAULIA F. 2025. Pengaruh Inflasi dan Suku Bunga Terhadap Return
Saham (Studi Kasus Pda Perusahaan Yang Terdaftar Di Kompas 100 Bursa Efek
Indonesia Periode 2020 — 2024), di bawah bimbingan Franklin Kharisma Genta.

Kebijakan tarif 10% oleh Presiden Amerika menciptakan ketidakpastian
tinggi di kalangan investor dan memicu inflasi, sehingga pasar saham menjadi
sangat volatil. Volatilitas yang tinggi seringkali mengarah pada return saham
negatif karena investor bersikap defensif dan menunggu kejelasan kebijakan.

Dalam konteks pasar modal inflasi dan suku bunga merupakan dua variabel
makroekonomi yang sangat diperhatikan oleh investor, karena keduanya
mempengaruhi refurn saham perusahaan baik secara langsung maupun tidak
langsung yang berdampak pada kinerja perusahaan dan ketertarikan investor untuk
berinvestasi. Maka dari itu, penelitian ini ditujukan untuk melihat pengaruh Inflasi
dan Suku Bunga terhadap Return Saham.

Dengan metode penelitian deskriptif eksplanatif pendekatan kuantitatif
menggunakan analisis regresi linear berganda. Data dalam penelitian ini berasal
dari harga saham yang di publikasi di Bursa Efek Indonesia dan web investing, serta
data Inflasi dan suku bunga yang ada di web bank Indonesia.

Hasil dari penelitian ini menunjukan Inflasi dan suku bunga berpengaruh
dan signifikan dengan nilai signifikansi terhadap return saham dengan tingkat
korelasi yang sangat erat pada Perusahaan CPIN, DSNG, ICBP dan INDF dan
korelasi lemah pada Perusahaan JAPFA, LSIP dan MYOR. Serta refurn saham
dapat dijelaskan oleh faktorlain di luar faktor makroekonomi yaitu fakor
mikroekonomi dan faktor makro non ekonomi.

Kata Kunci : Inflasi, Suku Bunga, Return Saham
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