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ABSTRACT

Rani Syukriana Harahap. Risk evaluation on financial capital attaching
investment and also economic benefit received by the members. Case studies in
Koperasi Pegawai Republik Indonesia (KP-RI) Sasakadana Garut; located at Jalan
Patriot Number 9, Garut, West Java; under the guidance of Rosti Setiawati, S.E.,
M.Si.

KP-RI Sasakadana Garut is one of the functional cooperatives that have
goals to improve the welfare of especially its members and society in general;
through the giving of direct economic benefits and indirect economic benefits.

One of the measures of the achievement of the cooperative goal is the
economic benefits received by individual members based on the rate of return on
the investment done by the cooperative. KP-RI Sasakadana Garut invests in capital
participation in the PKP-RI Garut whose balances tend to increase and in SKPB
(Special Deposit of Bank Establishment) IKP-RI balance remains in the last five
vears. The return level from the investment in capital participation being made is
very small compared to the balance of investment made. This affects the economic
benefits that members will receive, especially indirect economic benefits, namely
SHU (Remaining Business Results). other than that, every investment has been done
of course have risks; and the level of risk also affects the rate of return on
investment that is done. Based on the circumstance, this study aims to know the size
of expected return, risk, and portfolio risk, by using Portfolio Theory,; and also the
economic benefits received by the members, by using the Member's Economic
Benefit Theory.

This study shows that the amount of expected return of each investment in
capital participation done by KP-RI Sasakadana Garut is classified as very small
because it is far below bank interest (6,1%), that is 0.051 in PKP-RI Garut and
0.046 in SKPB IKP-RI. The risks of each investment in capital participation carried
out are also classified as very small, in PKP-RI of 0.0125 and SKPB IKP-RI of
0.0126; its number is way far from 10%. While the risk of the resulting portfolio is
below 2%. The amount of risk is influenced by the expected return based on the
return received. Returns received from investment in equity participation done by
KP-RI Sasakadana Garut will affect the number of SHU for the members at the end
of the period. The total economic benefits received by members from investment in
capital participation in the last five years are quite low, the highest happened in
2018. The economic benefits being received can be increased by selecting the right
portfolio component with high returns and reasonable risks.

Keywords : expected return, risk, economic benefit.
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RINGKASAN

Rani Syukriana Harahap. Evaluasi risiko pada investasi penyertaan modal
serta manfaat ekonomi yang diterima anggota, studi kasus pada Koperasi Pegawai
Republik Indonesia (KP-RI) Sasakadana Garut; yang beralamat di Jalan Patriot
Nomor 9, Garut, Jawa Barat; di bawah bimbingan Rosti Setiawati, S.E., M.Si.

KP-RI Sasakadana Garut merupakan salah satu koperasi fungsional yang
memiliki tujuan untuk meningkatkan kesejahteraan anggota khususnya dan
masyarakat pada umumnya; melalui pemberian manfaat ekonomi langsung dan
manfaat ekonomi tidak langsung.

Salah satu ukuran pencapaian tujuan koperasi adalah manfaat ekonomi yang
diterima anggota perorangan berdasar pada tingkat pengembalian atas investasi
yang dilakukan koperasi. KP-RI Sasakadana Garut melakukan investasi peyertaan
modal pada PKP-RI Garut yang jumlahnya cenderung meningkat dan pada saham
SKPB (Simpanan Khusus Pendirian Bank) IKP-RI yang jumlahnya tetap dalam
lima tahun terakhir. Tingkat pengembalian dari investasi penyertaan modal yang
dilakukan sangat kecil jika dibandingkan dengan jumlah investasi yang dilakukan.
Hal ini mempengaruhi manfaat ekonomi yang akan diterima anggota, terkhususnya
manfaat ekonomi tidak langsung, yakni SHU (Sisa Hasil Usaha) bagian anggota.
Selain itu, setiap investasi yang dilakukan pasti memiliki risiko; dan tingkat risiko
juga mempengaruhi tingkat pengembalian atas investasi yang dilakukan. Berdasar
pada hal tersebut, penelitian ini bertujuan untuk mengetahui besar expected return,
risiko, dan risiko portofolio, dengan menggunakan Teori Portofolio; serta manfaat
ekonomi yang diterima anggota, dengan menggunakan Teori Manfaat Ekonomi
Anggota.

Penelitian ini menunjukkan hasil bahwa besar expected return dari masing-
masing investasi penyertaan modal yang dilakukan KP-RI Sasakadana Garut masih
tergolong sangat kecil karena jauh di bawah bunga bank (6,1%), yaitu sebesar 0,051
pada PKP-RI Garut dan 0,046 pada SKPB IKP-RI. Risiko dari masing-masing
investasi penyertaan modal yang dilakukan juga masih tergolong sangat kecil, yaitu
pada PKP-RI sebesar 0,0125 dan SKPB IKP-RI sebesar 0,0126; angka tersebut
masih jauh dari 10%. Sedangkan risiko portofolio yang dihasilkan adalah di bawah
2%. Besarnya risiko dipengaruhi oleh expected return berdasar pada return yang
diperoleh. Return yang diperoleh dari investasi penyertaan modal yang dilakukan
oleh KP-RI Sasakadana Garut akan mempengaruhi jumlah SHU bagian anggota
pada akhir periode. Total manfaat ekonomi yang diperoleh anggota dari investasi
penyertaan modal yang dilakukan dalam lima tahun terakhir cukup rendah; yang
tertinggi terjadi pada tahun 2018. Manfaat ekonomi yang diperoleh dapat
ditingkatkan dengan cara pemilihan komponen portofolio yang tepat dengan return
yang tinggi dan risiko yang sewajarnya.

Kata kunci : expected return, risiko, manfaat ekonomi.
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